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Koleksiyon Mobilya — Olumlu 23 Temmuz 2025

c Hisse Kodu KLSYN
Nig igin nig sonuglari Piyasa Degeri (mlr TL) 2,57
Koleksiyon Mobilya, 2025 2.ceyrekte 412,09 milyon TL hasllat, Piyasa Degeri (min $) 63,59
4456 milyon TL FAVOK, 304 TL net kar aciklayarak
beklentilerimizden bir miktar daha iyi sonuclar paylasti. F/K 7,86
Beklentimiz 410 milyon TL hasilat, 45 milyon TL FAVOK, 50 bin PD/DD 0,84
TL net zarar idi. FD/FAVOK 4,87
Standart bir mobilyaci ile karsilastirmak dogru degil. Sirket, .
urin segmentleriyle katma degerli UrUnler Ureterek standart Hisse Soay|5| (min lot) 431,42
satislardan daha c¢cok kurumsal ve toplu satislarla 6n plana FI:?P(? (%) . 24,98
cikmakla birlikte bircok anlasmanin én planda gérilmemesinin Gunldk Ortalama Islem 20,21
ana nedeni “kurumlar arasi gizlilik sézlesmesi” etkilesimidir. (mInTL) (12 aylik)
TiM verilerine gére ihracat Ortadodu ve Ex-Avrupa adirhk 125.00

gosteriyor. 2025 yilinda 3,82 milyar dolar ihracat yapan sektérin
ihracatlar bakimindan ulkeler bazli siralamak gerekirse 551 115,00
milyon dolar ile Irak liderligi izlenirken arkasindan 226 milyon

dolar ile ABD takip ediliyor. 2025 yilinda en c¢ok ihracat orani 105,00
artan Ulke ise %20,7 ile Libya oldugu takip edildi. 95,00

Projeli satislar agirlik géstermeyi sardrdyor. 2025 yilinin ilk 6 85,00
ayinda gercgeklesen satislar dogrultusunda gegen seneye gore 75,00
satislar %15 artisla 912,63 milyon TL olarak gerceklesti. Satislarin
%79'u yurticine yapilirken %21 yurtdisi olarak gerceklesti. Tip 65,00

bazinda ise %82'si toplu projeli satis, %9'u perakende, %7’si bayi ?\1] ﬁ ﬁ § § § SRR

ve %2'si online satis olarak kaydedildi. Sirketin Grtnleri yurtici, SRLISSRR]IKIIRR

yurtdisi ve online magazalarda satisa sunulmaktadir. 52 3¢ g N5 883885
N2 -RRAD DDA

Birikmis isler gu¢li kalmayi sidrdirtyor. 30 Haziran itibariyle -0

faturalar tarafinda 2094 adet musteriden yurtici 673,67 milyon e KLSYN e X U100

TL olmak Uzere 864,96 milyon TL fatura bedeli gézlemlenmistir.

500 bin TL Uuzeri siparis bedeli olan siparis toplami 131 FIYAT

musteriden 736.304.760 TL'dir. Devam eden proje bedeli 486,25 PERFORMANSI

milyon TL olurken 3 ayllk potansiyel 650 milyon TL (%) 1AY 3 AY 12 AY

seviyesindedir. BISTIOOE GORE 309 323 1501

Yatirnim yapilmaya devam ediliyor. 2.ceyrekte 15.280.719 TL Ar-Ge XUSIN'A GORE 0,27 8,57 20,17

yatirimi yapilirken Tekirdag fabrikasinin Gizerindeki GES'in %100 | Nominal (TL) 12,26 17,24 10,03

fazlasi kadar elektrik Uretimi gézlemlenerek maliyetlere dnemli Nominal (USD) 10,24 1,72 -12,98

azaltim katkisi olmustur.

Operasyonel karliik gayet ayakta kaldi. FAVOK yildan yila 6 Ortaklik Yapisli (%)
ayhkta %72 artisla 142,38 milyon TL olarak gerceklesirken FAVOK

marji 519 baz puan artisla %15,6 olarak sonuglandi. NACE.2 Rev
kagit, agac¢ ve mobilya sektérintin PMI bakimindan zorlandigini
teyit ettigimiz ortamda operasyonel karlilik artirmasini olumlu
karsiliyoruz.

= Mehmet Koray
Malhan

= Doruk Malhan
Bu cgercevede KLSYN Ozelinde finansali olumlu karsilamakla
birlikte yilsonuna dodru kademeli sekilde %25'li FAVOK mariji

seviyelerine erismek suretiyle 4.ceyrekte pik yapacak sekilde
kademeli giglu finansallar takip etmeyi bekleyebiliriz.

= Ayse Malhan
Diger

Finansali net bir sekilde olumlu degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
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FINANSALLAR

EK

Koleksiyon Mobilya Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Koleksiyon Mobilya
Sektor Orman Urinleri Ve Mobilya
Halka Agiklik Orani 25,0%
Kurulus Tarihi 18.08.1998
Yasi 27
Personel Sayisi 481
Kapanis 5,96
Gunluk Getiri 1,36
Haftalik Getiri 5,86
Aylik Getiri 12,26
Goreceli Getiri 1,36
Yilhk En DUsuk - En Ylkse 004-007
Yillk Ortalama Fiyat 536

Ozet Bilango

140,00

120,00

100,00

80,00

60,00

40,00

o= KLSYN e XU100

Ozet Gelir Tablosu

Kalemler 5, 4/03 isi Kalemler 4/03 4/1 isi
leml 202 /os 202 /o Degisim(%) leml 2025/06 202 /o 2024/12 Degisim(%)

Doénen Varliklar 46,84 Net Satiglar 1.691 168,99 -46,04
Nakit ve Benzerleri 71 75 -521  Yurt ici Satis 943 271 1.730 248,20 -45,46
Stoklar 428 380 12,57 Yurt Disi Satis 187 125 236 49,49 -20,77
Ticari Alacaklar 250 104 140,94 Diger Satiglar o] o] 8 ad ad

Duran Varliklar 3.645 2n7 724 Satislarin Maliyeti 523 164 769 218,53 -32,00
Maddi Duran Varliklar 2721 1.477 8419 lIskontolar 177,13 50,45 259,11 251,11 -31,64
Maddi Olmayan Duran Varlklar 24 42 -4214 indirimler 27,33 6,52 23,43 319,07 16,63

Aktifler 4.598 2767 66,20 Brut Kar 390 175 922 122,55 -57,75

Kisa Vadeli Borglar 827 743 1,31 Faaliyet Giderleri 330 177 610 86,77 -4591

Uzun Vadeli Borglar 720 542 32,83 Esas Faaliyet Kari 60 -2 312 3.949,17 -80,87

Toplam Borg 1.547 1.285 20,39 Amortisman 83 43 141 93,70 -41,51

Net Borg 297 398 -25,41 FAVOK 142 41 (0] 246,41 ad

Sermaye 431 431 0,00 Vergi Oncesi Kar 98 25 510 285,48 -80,77

Ozkaynaklar 3.052 1.482 105,91 Ana Ortaklik Net Kar n 109 441 -89,69 -97,45

FIK

Likidite 10,00
Cari Oran 115 0,87 0,28 9,00
Likit Oran 0,60 0,35 025 80

Degerleme 700

6,00
F/K 10,14 0,00 1014 500
PD/DD 0,84 1,81 -0,97 400
FD/FAVOK 5,59 441 118 300

Karlihk 200
R 1,00
Ozsermaye Karlihgi 0,48 9,69 -9,21 1.012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025  1.07.2025
Aktif Karlilik 0,30 524 -4,94 e[ /K =5 Yillik Medyan
Brat Kar Marji 42,70 51,61 -8,91
Net Kar Marji 123 321 30,88 PD/DD
Favok Marji 15,60 2n 3,49 140

Buydme 120
Net Kar Buyume -94.34 -39,27 -55,07 1,00
Favok Blyume 71,95 73,25 14521 (g4 W\MM
Ozsermaye Buyume 83,12 93,22 -10,09 0,60
Aktif Buyame 56,41 98,65 4224 640

Faaliyet Etkinligi 020
Stok Devir Hizi 2,0 2,21 -011 000
Alacak Devir Hizi 721 12,61 540 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025
Ticari Borg Devir Hizi 6,90 9,21 -2,31 ==PD/DD ===5Yillik Medyan
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